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Historické, pravni a makroekonomické aspekty
upadkd firem

Historical, juridical and macroeconomic aspects
of the firm “s bankruptcy
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Abstrakt: Ekonomicka krize p¥ina3i do praktického zivota domacnosti a firem mno-
ho negativnich konsekvenci ¢asto ve formé oddluZeni fyzickych osob, insolvenci a na-
slednych tipadkt firem. V roviné teoretické ekonomie se v3ak jednd o nenahraditelnou
vyzvu, kterou je nutné spravné rozsifrovat, uchopit ji a pokusit se nalézt t¢inny 1ék
a prevenci. To neni viibec snadnym tkolem ekonomtl. Prvni ¢ast tohoto pfispévku se
zameéfuje na historické souvislosti ipadkového prava v Anglii a Francii, ¢ast druhd je
vénovana makroekonomickym ¢initeltim svétové ekonomické krize na prahu 21. sto-
leti s dopady na tipadek firem nejen v USA, ale také v Evropé€. Tteti ¢ast pojednéava o vy-
branych ekonomickych teoriich ve vztahu k tpadktim firem, ¢ast ¢tvrtd poukazuje na
vybrané makroekonomické ¢initele tpadkt firem a posledni, pétd, ¢ast prispévku se
zabyva ekonometrii v relaci tpadka firem a HDP.

Klic¢ova slova: ipadek, insolvence, bankrot, firma, HDP, nezamé&stnanost, ekonomické
teorie, ekonomicka krize, ekonometrie, common law, lex mercatoria, klasicka ekono-
micka skola, keynesovstvi, institucionalni ekonomika, monetarismus, Chicagska eko-
nomicka skola, teorie mylného vnimani, hospodatské cykly.

Abstract: Economic crisis is generating in practical live of firms and households a lot
of negative implications, especially bankruptcy of natural persons / corporations. In
the theoretical economie are arising a expressive and irreplaceable challenges, which
we have to correctly decipher, grab it and find a optimal prevention including effecti-
ve tools against inflation, unemployment, recession and others negative factors of the
contemporary world. This is not absolutely easy task for economists, lawyers and re-
seachers. First part of this article is regarding history of bankruptcy in France and UK,
second part point out macroeconomics factors under 21. century in connection to fir-
m’s bankruptcy in USA and Europa. Third part deal with about link among econo-
mic theories and bankruptcy, fourth part of this article emphasise some of bankruptcy
agents and last part has a mathemathical context in the light of econometrics, in the
reflection of prediction of numbers of bankruptcy and evolution of the GDP.
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Uvod

Bankrot (ital. ,,banco rotto* — pFevrzeny still) je ipadek firmy. Diivody tpadku jsou raz-
né, nejCastéji ztrata ,solventnosti“nebo ,likvidity*.>

Daleko dutslednéjsi definice vychéazi z oxfordského slovniku®” ekonomie, nicméné
z dtvodu plurality a ,nevyéerpanosti“ definic si ji dovolim uvést pouze v poznamce pod
Carou.

Prvni ¢ast tohoto pFispévku se zamé&fuje na historické souvislosti ipadkového prava
v Evropg, a to pfedevdim v Anglii a Francii, ¢ast druhd je vénovana makroekonomic-
kym ¢initeliim svétové ekonomické krize na prahu 21. stoleti s dopady na tipadek firem
nejen v USA, ale také v Evropé€. Tteti ¢ast se zamé&fuje na vybrané ekonomické teorie ve
vztahu k dpadkam firem, ¢ast ¢tvrtd poukazuje na vybrané makroekonomické ¢initele
upadku firem a posledni, pata, ¢ast se zabyva ekonometrii v relaci tpadki firem a HDP.

V tomto ¢lanku jsem aplikoval zejména metodu historickou, komparativni, statistic-
kou a metodu zalozenou na subjektivni dedukci.

Hypotéza této prace vychazi z tvrzeni, ze firmu mtize ohrozit vice objektivnich/sub-
jektivnich ¢initelt, ale faktory makroekonomické jsou primarni, pficemz pocet ban-
krottt ma v obdobi hospodérské recese vzestupny trend.

Pfinos tohoto ¢lanku spatfuji v pokusu nalézani podstatnych vztah@t mezi makroeko-
nomickymi veli¢inami, s nimiz ekonomie pracuje, a moznostmi, resp. cestami jak pte-
dejit tpadkam firem. Nalézani t&€chto vztahti jsou doplnéna statistickymi ukazovateli.

V tvodu bych jesté rdd ucinil jednu jazykovou poznamku. Ac¢koli slovo ,bankrot* je
pro verejnost, domnivam se, obecné vice srozumitelné, pro své univerzalni ¢i mezina-
rodni jazykové konotace, budu pro tcely tohoto ¢lanku pouzivat misto slova ,bankrot*
predevsim slovo ,ipadek“.*® Platna pravni tprava CR dnes pouziva slovo ,ipadek* jako
obecnou mnozinu, v niz jsou zahrnuty jeho jednotlivé zptisoby Fe3eni, a to konkurz,
reorganizace, oddluzeni a zvlastni zptisoby Fe3eni tipadku. Z uvedeného diivodu se

36) Z4k, M. a kol.: Velkd ekonomické encyklopedie. Linde Praha, a.s. 1999. 1. vyd. ISBN 80-7201-172-3, str. 97
37) Black, J.: A Dictionary of Economics. Oxford University Press. Second Edition. 2002. ISBN 0-19-860767-9,
str. 26; Bankruptcy — A legal arrangementto deal with the affairs of individuals unable to pay thein debts. Ban-
kruptcy proccedings may be started by the individua , or by unpaid creditors. The assets of a person adjudget
bankrupt by a court are taken over by an official receiver and sold, the funds being used to repay creditors so far
as possible. Those who have become bankrupt cannot accept credit without warning the lender that they are
an undischarged bankrupt, and also face various restrictions on their future activieties: in the UK, for example
they cannot be directors of companies or Member of Parliament.

38) Ust. § 4 zékona ¢. 182/2006 Sb., o tipadku a zptisobech jeho fe3eni (insolvenéni zikon)

5



Business & IT

buduijaconejvice drzet této terminologie i kdyz nevylucuji, ze mohu pouzit také slo-
vo yinsolvence*, pokud se p¥isludna ¢ast analyzovaného problému (textu) nebude vzta-
hovat vyslovné ¢i pfimo k pravnim otazkam.

1. Historicky exkurz evoluce iipadkového prava v Evropé

Moderni insolventni, resp. dpadkové pravo mtizeme identifikovat jiz v prab&hu 13.
a 14. stoleti v severni Itali, pfedevsim ve Florencii, Pise nebo Benatkich.*

V priabe&hu 16. stoleti moderni staty potvrdily princip, z néhoz vyplynulo, ze ipadek
firem byl vniman skrze dvoukolejnost v pfistupu, a to bud prostfednictvim: a) soud-
ni (,faillite*) disputace, nebo b) v déisledku podvodu, coz se projevilo v kone¢ném du-
sledku za tcasti staitniho Zzalobce; v takovém bendatkp¥ipad€é mluvime ve stfedovéku
o bankrotu (,banqueroute”). Po¢atkem 17. stoleti bylo v Anglii pravo obchodniki (tzv.
»Merchant law*) velice rychle absorbovano do judikatury anglickych soudt a i nadale
zustava otdzka dpadkt obchodnikt v ptisobnosti psaného prava ,statutory law*. V. An-
glii byla symbolem 18. stoleti velkd reforma zalozena tzv. zakonem Anny (, Statute of
Anne*) z roku 1705, ktery zacal vnimat zaplaceni nebo dorovnani dluhu jiz jako eko-
nomicky jev, jenz je vysledkem procesu tipadku obchodnika. To trvalo az do roku 1825
a déle nasledovalo obdobi vétsich legislativnich reforem (1831, 1843, 1849, 1861, 1869,
1883). Prvni relevantni informace o bankrotu firem v obdobi 17. aZ 19. stoleti nachéa-
zime v Anglii a Francii, pficemz lze identifikovat také zakladni institucionalni a pro-
cesni rozdily. V Anglii ptisobila v ramci tehdejsi exekutivy tzv. ,,bankrupéni komise“, ve
Francii po vzoru italského ,Concordata“; specializované soudy. Anglické ,,common law*
bylo zalozeno na ditkladné ochrané lidskych prav, vyméahéani skody a sout&Zi. Byla to
praveé Anglie, kterd je dodnes zalozena na tzv. principu ,,Rule of law*.** Jedna se o pra-
stary pravni princip vychazejici z ,Magny Charty Libertatum®, , Habeas Corpus Akt*, atd.
Tento pojem poprvé uvedl a vysvétlil A. V. Dicey (1835-1922) v roce 1885 ve svém dile
yIntroduction in the Study of Law of the Constitution“, ktery uvedenému pravidlu rozumél
a dodnes je toto pravidlo interpretovano jako: a) vlada zdkona, ktera vylucuje jakoukoli
libovtili, veskeré vysady a precetiovani spravy, tzn., Ze clovek miZe byt potrestan pro
poruseni prava, aviak ze zddného jiného d@ivodu, b) rovnost viech p¥ed zdkonem, c)
ustavni pravo neni (jako v jinych statech) pramenem vicho prava, nebot se odvozuje
z prav individua, jez jsou uskute¢iiovana a vyklddana soudy a parlamentem. Posledni
zminkou anglického prava ve vztahu k vypotadani se s ipadkem obchodnikd zahr-
noval tzv. ,,Debtors Act“ z roku 1869, ¢imz doslo otevieni cesty pro odstranéni nahro-
madénych dluht, zfizeni spofitelen a pojistovacich dstavi, a to pod volebnim heslem
liberalt ,pomoc ke svépomoci“. Co se tyka soudnictvi, zdklady kralovského soudu (curia
regis), nachdzime jiz za Jind¥icha I1. v tzv. , Clarendonské konstituci“ z roku 1166. Anglické
pravo sice nepohrdlo moudrostmi fimského a kanonického prava, nicméné nikoli tak
dtikladné jako préavo na kontinentu (mysleno préavo francouzské, apod.).

39) Spinosa Ch.: Shylock and Debt and Contract in ,the Merchant of Venice. Cardozo Studies in Law and Litte-
rature, Cast 5, str. 65
40) Hattenhauer, H.: Evropské d&jiny prava. Praha, C.H.Beck 1998, 1. vyd., ISBN 80-7179-056-7, str. 553 andsl.
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Ve Francii za krile Ludvika XIV,; existovalo pravo obchodnikt, pro néz byl ztizen spe-
cializovany obchodny soud (tzv. La Conservation de Lyon).* Konec v&zeni pro dluh
byl uzakonén ve Francii v roce 1866. Jiz za vlady Ludvika XIV. byly vydany ordonance

o pozemnim obchodu z roku 1673 (,Code Savary*) a 0 ndmoinim pravu z roku 1861.
Pravé ,,Code Savary* je i pfes svoji netiplnost povazovan za prvni kodifikaci obchodni-
ho priva na evropském kontinenté, z n€hoz nasledn€ ¢erpala napoleonska kodifikace.
Dal3ivyznamné regule ve Francii na podporu prevence insolvence obchodnikd vyply-
valy z konkordatu z roku 1889 ,,Concorddte préventif“.** Francouzské ,civil law* bylo je3t&
hloubéji zaloZeno na ochran€ prav jednotlivce, bylo vice rigidni vaci ekonomickym
zmé&ndm s pFirozenym sklonem k diskreci statnich zdsahu. Jak uvadi autofi Glasser
a Schleifer (2001), mezi anglickym a francouzskym pravem byl v daném obdobi vztah
divergence, tedy rozchazejicitho se pravniho mysleni. V roce 1673 nabyla ve Francii
ucinnosti, slovy dnesnich dnt, obchodni pravidla (pfedpis) za Ludvika XIV. znama
jako ,Ordonnance sur le commerce“® a za Napoleona v roce 1808 tzv. ,,Code de commerce“.**
Francouzské pravo, pfed i po roce 1808, které nachdzelo inspiraci v italskych prame-
nech, bylo modernéjsi, flexibilngjsi a nabizelo stranam daleko vice moznosti vypoia-
déni vzajemnych vztaht s daleko vétsim dtirazem na soudni (Tribunaux de Commer-
ce) feSeni sportl. Ve Francii v letech 1804 az 1810 mluvime o obdobi tzv. napoleonské
kodifikace. Vtomto obdobi byl p¥ijat: vroce 1804 ,,Obéanskyj zdkonik* (Code civil), v roce
1806 ,,Obéansky soudni #dd“ (Code de procedur civil), v roce 1807 ,Obchodni zdkonik*
(Code de commerce),” vroce 1808 ,, Trestni 7dd“ (Code d “instruction criminelle) avroce
1810 Trestni zakonik (Code pénal). Uvedené pravni normy se staly zdkladem moder-
niho francouzského prava.* Nad rdimec lze dodat, ze rok 1805 byl ve Francii spojen
s hospodaiskou krizi a dpadkem mnoha obchodnich spoletnosti véetné krize fran-
couzské banky. Proto kodifikace obchodniho priva byla dokonéena bez zbyte¢ného
odkladu v roce 1807. Jeji vyhlaSeni pripadlo na zafi 1807 a ti¢innosti nabyla 1. ledna
1808.

41)http://books.google.cz/books?id=5rnPylyKuWAC&pg=PA225&lpg=PA225&dq=Conservation-+-
de+Lyon,+Lex+mercatoria&source=bl&ots=XtrcdLRJUL&sig=EA45kzMAh3HSRMmxisUOcu-
Yo&hl=cs&sa=X&ei=0iaCUYbhEWO4gTDmIHIBA&ved=0CCwQOAEWAA#v=onepage&q=Conservati-
on%20de%20Lyon%2C%20Lex%20mercatoria&i=false

42) http://www.legilux.public.lu/leg/textescoordonnes/recueils/procedures_collectives/3_concordat.pdf
43)http://partages.univrennesl.fr/files/partages/Recherche/Recherche%20Droit/Laboratoires/CHD/Textes/
Ordonnancel673.pdf; Pozn.: o bankrotu pojednava titr XI: Des faillites et banqueroutes. ARTICLE PREMIER.
La faillite ou banqueroute sera réputée ouverte du jour ot le débiteur se sera retiré, ou que le scellé aura été
apposé sur ses biens. ART. 3. Les négociants, marchands et banquiers seront encore tenus de représenter tous
leurs livres et registres cotés, parafés en la forme prescrite par les articles 1, 2, 3, 4, 5, 6 et 7 du titre I11 ci-dessus,
pour étre remis au greffe des Juge et consuls, s'il y en a, sinon de 'hétel commun des villes, ou és main de créan-
ciers de leurs choix. ART. 10. Déclarons banqueroutiers frauduleux ceux qui auront diverti des effets, supposé
des créanciers, ou déclaré plus quil n’était doi aux véritables créanciers. ART. 12. Les banqueroutiers fraudule-
ux seront poursuivis extraordinairement, et punis de mort.

44)  http://books.google.cz/books?id=MsI2AAAAMAAJ]&printsec=frontcover&hl=cs&source=gbs_ge_sum-
mary_r&cad=0#v=onepage&q&i=false; Kniha III, str. &. 426 a nésl.

45) Pozn.: Code de commerce obsahoval 4 knihy; 1. kniha upravovala kromé obecnych otézek, pravo obchod-
nich spolecenstvi, 2. kniha se tykala ndmo¥niho obchodu, 3. kniha upravovala dpadkové pravo a bankrot, 4.
kniha upravovala obchodni soudnictvi;

46) Seltenreich, R. a kol.: D&jiny evropského kontinentalniho prava. 3. vyd., Praha: Leges, 2010, ISBN 978-80-
87212-54-7, str. 292
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Je vhodné také zdtraznit, ze francouzsky obchodni zédkonik (Code de commerce)
z roku 1807 upravoval tipadek a bankrot ve své 3. knize. Upadkem se rozumél stav ob-
chodnika, kdy nebyl schopen uhradit své dluhy (dostat svym zavazktim) a platby jed-
noducho zastavil. Bankrot, na rozdil od tpadku, byl povazovan za jev zavinény hru-
bou nedbalosti, pop¥. podvodem tpadce a byl stihan jako trestny ¢in.

2. Svétova ekonomicka krize jako predpoklad tipadki firem

Svétova ekonomickd, finanéni krize s jasnymi dopady do Evropy, jejiz poc¢atky jsme
mohli identifikovat ptivodn&€ v USA, méla pF¥inejmen3im dvé odlisné fize. Prvni je li-
mitovand obdobim od srpna roku 2007 do srpna roku 2008, pFi¢emz nezamé&stnanost
v USA se v pritb&hu néasledujictho roku 2009 mirné zvysila z 5,4 % na 6,2 %. Druhou
tazi doprovazela krize investi¢ni banky Lehman Brothers* s 25 000 zamé&stnanci, ktera
nakonec dne 15. zafi 2008 zbankrotovala. Jednalo se o nejvétsi dpadek firmy v historii

2N

USA. O den pozdgji, tj. 16. za¥i 2008, ji nasledovala velka pojistovaci firma AIG.

Nese vlada USA odpovédnost za naslednou svétovou krizi s diisledky celosvétové eko-
nomické deprese, jaké vyzvy ve smyslu stitnich, resp. vladnich zdsaht jednotlivych
statd (veetné evropskych) vtomto sméru vyvstaly a jaké byly jejich konkrétni dopady*®?

PFi podrobné&jsi analyze tehdejsi situace v navaznosti na Evropu zjistime, ze nejvetsi
vefejné obchodovana francouzskd banka BNP Paribas* pozastavila po¢atkem srpna
2007 ¢innost svym tfem fondtim o celkové hodnoté 1,6 mil. eur investujicim do ame-
rickych hypoteénich produktii tak, aby klienti nemohli vybrat své penize z fond, a za-
jistila tak finan¢ni stabilitu systému a reagovala na pocatek krize v sektoru rizikovych
hypoték v USA.

Ani v dal3ich evropskych statech situace nezistala bez odezvy. Némecka banka Sal.
Oppenheim® do¢asné uzaviela fond se 750 miliony eur, ktery spravovala pro rakous-
kou investi¢ni nadaci Hypo KAG. Nizozemska investi¢ni banka NIBC®! zrusila plan
emise akcif a informovala o ztrat€ 137 miliont eur v diisledku propadu hodnoty ame-
rickych cennych papirt krytych nemovitostmi.

V dasledku uvedeného doslo k rtistu tirokt na evropském finan¢nim trhu a rozkolisa-
niakciového trhu. Evropska centralni banka®?> nenechalana sebe dlouho ¢ekatavlozila
do finan¢niho systému finance ve vy3i 95 mld. eur a nasledné daldich 61 mld. eur. Ob-

47) http://www.lehman.com/

48) Mishkin, F.S.: Over the Cliff: From the Subprime to the Global Financial Cisis. Journal of Economic Per-
spectives, ro¢nik 25, €. 1, str. 50

49) http://www.bnpparibas.com/

50) http://www.oppenheim.lu/

51) http://www.nibc.com/

52) http://www.ecb.int/
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dobné& americky Federdlni rezervni fond* p¥idal do systému 19 miliard USD prostied-
nictvim ndkupu hypotékami krytych produktt, atd. To, co zacalo v roce 2007 na ame-
rickém kontinentu pod oznacenim , regiondlni finanéni problém“, se rozriistalo (na rozdil
od raciondlniho o¢ekavani v minulosti) do celosvétového problému s dopady platebni
neschopnosti domacnosti a firem, na jehoz konci byl a dodnes je ipadek s negativnimi
pravnimi dopady. Tedy zdéanlivé regionalni finan¢ni krize ma dnes zcela jist€ jiny, a to
globalni rozmér, p¥icemz je ikolem centrdlnich bank, vlad jednotlivych stati, ale pie-
devsim firem rozhodnout, jakymi zptisoby, v jakém rozsahu a zda-li viibec se s makro-
ekonomickymi defekty v pritbéhu rozhodného obdobi vypofidaji.

3. Upadek firem z pohledu vybranych ekonomickych teorii

Ekonomické teorie v rozmanitosti svych podob maji vlastni historii. Vyvoj ekonomic-
kych teorii tak reflektuje odraz ekonomického zivota a hospodateni té které spolec-
nosti v ekonomickém mysleni a v ekonomii jako v&€d&.>* Z hlediska dpadku firem je
podstatné rozliovani ekonomickych teorii, které ne/preferuji statni zasahy, tedy pre-
dev3im teorie tzv. intervencionalistické nebo liberalni.

Jestlize vychdzime z obecn€ uznavané hypotézy, Ze ekonomie jako véda vznika v 18.
stoleti, tak prvni velkou skolou, ktera se snazi vysvétlit ekonomické jevy, je tzv. klasicka
Skola,” na jejimz vrcholu stoji J. S. Mill. Klasicka skola polozila nepochybné zéklady
(politické) ekonomie jako samostatné védné discipliny. V této souvislosti je vhodné
zdaraznit meznik, jimz je rok 1776, kdy byla vydana ,bible ekonomie“, dilo A. Smithe
(1723 - 1790) ,, Pojedndni o podstaté a piivodu bohatstvi ndrodii“. Zlatou niti cit. dila je ,laissez
faire* a ,neviditelnd ruka trhu®. Zasada ,laissez faire*, kterd reprezentuje ekonomicky libe-
ralismus, pfepokladd minimélni zasahy statu (malo Gfednikd, nizké dang, nizké statni
vydaje), volnou, konkurenéni soutéz, ekonomickou svobodu, p¥irozeny fad, podporu
a ochranu soukromého vlastnictvi, apod.

Od poloviny 19. stoleti se klasicka $kola dostava pod palbu kritiky a za¢inaji se objevo-
vat nové sméry jako je nap¥. utopicky socialismus.*®

Cambridgeskou $kolu’’ reprezentoval pfedeviim Alfred Marshall,’ jenz byl propagé-

53) http://www.federalreserve.gov/

54) Volejnikova, J.: Moderni kompendium ekonomickych teorii. Od antickych zdrojti az po 3. tisicileti. Profess
Consulting s.r.0., 2005, str. 19

55) Pozn.: Hlavnimi pFedstaviteli klasické 3koly byli nap¥. T. R. Malthus (1776 - 1834), D. Ricardo (1772 - 1823),
J. B. Say (1767 - 1832)

56) Pozn.: nap¥. Thomas More (1478 — 1535), Tommaso Campanella (1560 - 1632/9), C. H. de Saint Simon (1760
—1825), Charles Fourier (1772 — 1837), Robert Owen (1771 - 1858)

57) Pozn.: Cambridgeska skola rozvijela pfedevsim ekonomickou rovnovihu a ekonomicky blahobyt

58) Pozn.: Alfred Marshall (1842 - 1924) za&al chapat ekonomii jako ,védu“ o ekonomickém chovani ¢lovéka
(economics), nikoli jako politickou ekonomii; jeho zédkladni dilo se jmenovalo ,Zdsady ekonomie“, v némz roz-
vinul kardinalistickou teorii mezni uzite¢nosti, bodovou elasticitu poptavky, rovnovaznou cenu, teorii firmy
v podminkach dokonalé konkurence, apod.
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torem trpélivé, nendsilné cesty evoluce spole¢nosti a umirnéného ,,laissez faire“. Z po-
hledu této price, jejimz pfedmé&tem jsou otdzky spojené s ipadkem firem, je vhodné
zminit, ze A. Marshall rozlisoval mj. dva typy firem, tzv. marginalni a intramarginalni.
Intramarginalni firmy maji lep3i vyrobni faktory, nizsi naklady a z toho déivodu dosa-
huji kvazirentu (zisk v kratkém obdobf). Firma v kratkém obdobi mtiZe dosahovat i tzv.
abnormalniho zisku. Velice zajimavé z pohledu ptedstavitele této skoly je v pojima-
ni dpadku jeho teorie firmy, kdyz tvrdi, Ze firma proziva zivotni cyklus, béhem n¢hoz
nejdfive roste, posiluje, nicméné nasledné stirne a mtze také z trhu zcela zmizet, coz
neni optikou dnesnich dni nic jiného nez pfirozeny dpadek firmy (pozn. autora). Na
tomto mist€ je vhodné zminit také J. V. Robinsonovou, ktera analyzovala nedokonalou
konkurenci a vytvotila model ,,monopsonu” (jeden kupujici) a dile E. H. Chamberlina,
ktery odlisil v rimci nedokonalé konkurence tzv. velkou skupinu firem (monopolisti-
cou konkurenci) a malou skupinu firem (oligopol). Za zminku stoji v kontextu tématu
uvést také skolu tzv. institucionalni ekonomiky,” ktera se rozvijela na pfelomu 19.
a 20. stoleti v USA. Tato Skola zdtiraznovala, Ze jsou to prave instituce, které jsou pri-
marnimi ¢initeli p¥i utvareni ekonomického chovani subjektti véetné dosahovani eko-
nomické efektivnosti.

Dal3i zlom v ekonomickém mysleni pfedstavuje ekonomicka (reformni) teorie J. M.
Keynese, podle néhoz je pojmenovana ekonomicka skola, resp. proud , keynesovstvi“. J.
M. Keynes zdtrazioval nezbytnost stitniho intervencionismu formou mé&nové a roz-
poctové politiky, jelikoz trh je vnitiné nestabilni a potfebuje stabilizovat prostFednic-
tvim politiky statu v n€kterych oblastech ekonomiky. Symbolem druhé faze keynesi-
anstvi se stalo dilo ,,Obecnd teorie zaméstnanosti, firoku a penéz“. J. M. Keynes ve svém dile
nabizi odpovéd na to, co je pfi¢inou toho, ze kapitalisticka trzni ekonomika ve 20. sto-
leti pFestala tisp&sné fungovat na zakladé samoregula¢nich sil. P¥i¢inou problému je
nedostatetné efektivni — agregatni poptavka, resp. nestabilita investic z divodu malé
ochoty podnikatel investovat. Cilem podnikatelt je spise alokace bohatstvi nez zisko-
vy motiv. Z hlediska tpadku firem mohu konstatovat, ze J. M. Keynes povazoval recesi
nikoli za nahodilou nebo jako dusledek ptisobeni vnéjsich vztaht, nybrz se jednalo

o pfirozeny a bézny priavodni jev vyspélé trzni ekonomiky 20. stoleti.

Ztohoto tvrzeni autor této prace per analogiim dovozuje, Ze i ipadek firmy je, na rozdil
od vnimani dpadku z obdobi stfedoveku, fenoménem pfirozenym, ktery je nerozlu¢né
spjat s rizikem podnikani. Neokeynesovstvi reprezentovali zejména J. Hicks s tzv. mo-
delem IS - LM, P. A. Samuelson® s modelem s linii 45 stupiiti a v neposledni fadé také
R. M. Solow, J. E. Meade, nebo F. Modigliani,®! ktery jest€ vice rozpracoval a interpre-
toval ekonomii J. M. Keynese a vytvofil tzv. aplny keynesovsky model. Z hlediska této
prace, tj. k otdzkdm zamé&fenym na tpadek firem, je mozné vyzdvihnout pfedevsim
tzv. Modiglianiho (Millertiv) teorém, ktery uvadi, ze: trzni hodnota akcii dané firmy

59) uvést také skolu tzv. institucionalni ekonomiky

60) Viz nap¥. Jon4s, J. a kol.: Nobelova cena za ekonomii. AV CR Praha 1993, 1. vyd. ISBN 80-200-0362-2, str. 77
anasl.

61) Tamtéz, str. 558
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je prvotné zavisld na investorskych o¢ekavanich toho, jakych ziskd bude spole¢nost
dosahovat budoucnu, a dile, ze trzni hodnota firmy neni podstatné zavisla na velikosti
a struktufe firemniho dluhu a struktufe celkového kapitilu, specificky je tedy neza-
visld na hodnoté poméru ,dluh® / ,vlastni kapitdl“ (jinymi slovy, z hlediska podnikovych
akciondit neexistuje ani lep3i ani horsi kapitdlova struktura, hodnota firmy je vzdy
stejnd). Oc¢ekavany ¢i pozadovany vynos z vlastniho kapitélu je p¥imo ovlivnén vysi fi-
nan¢ni paky, nebot riziko ztraty vlastniho investovaného kapitalu roste spole¢né s vysi
paky, tj. dluhu. Protikeynesovska revoluce je datovana od 70. let 20. stoleti a pFedstavuji
ji pFedev3im Friedmanovsky monetarismus, Skola racionalnich o¢ekavani a skola stra-
ny nabidky, které vytvofily zivnou ptidu pro neokonzervativni politiky.

Monetaristé dokazovali, Ze penize maji na poptavku a narodni dtéichod v&tsi vliv nez
keynesovska rozpoctova politika a dile dokazovali silnou vazbu mezi zménou pe-
né&znich zasob a zmé&nou nominéalnich diichodii. Skola racionalnich oéekavani tkvi
v pfedstavé ekonomickych subjektt, které berou v tivahu viechny relevantni infor-
mace o soucasnosti a budoucnosti. Za nejlepsi hospodaiskou politiku statu povazo-
vali politiku dlouhodobych stabilnich pravidel. Dedukuyji, ze tato ekonomicka skola ve
svych ditisledcich by mohla byt indikdtorem v omezovani dpadku firem. Otazkou viak
zUstava, zda jsou firmy schopny v redlném €ase zpracovat viechny relevantni informa-
ce avyuzit je ve svlij prospéch.

Skola ekonomie strany nabidky, nékdy nazyvana také ,lafferovskd ckonomie, kladla di-
raz na podnéty ze strany nabidky a obhajovala rozsahlé sniZzeni dani, jelikoz v pripadé
danovych sazeb dochazi k odrazovani od pracovniho tsili a od investic. Také v ramci
této ekonomické skoly, domnivam se, 1ze dtivodné& presumovat, ze tpadek firem mize
byt vzhledem k vyzdvizeni cit. makroekonomickych veli¢in podstatnym zptsobem li-
mitovan.

Od roku 1930 se na Chicagské univerzité konstituuje novy smér ekonomie pod nazvem
»Chicagskd skola“, ktera je charakteristicka kritikou keynesovstvi a podporou liberalni-
ho mys3leni a hospodatského liberalismu. Za nejvétsi osobnosti tohoto ekonomického
smé&ru jsou povazovani jiz zminény M. Friedman,?? G. J. Stiegler se svou mikroekono-
mickou teorif oligopolu, teorii ceny a teorii monopolu.

F. Knight se jako jeden ze zakladatelti Chicagské 3koly kriticky prezentoval viici zasa-
h@im stiatu do ekonomiky. Kromé toho; jmenovany vnimal ekonomii jako védu o eko-
nomickém chovani jednotlivce s cilem maximalni mérou dop¥at svym potfebam. Na
tomto mist¢ je vhodné z hlediska tématu prace vyzdvihnout dilo , Riziko, nejistota a zisk*,
v némz F. Knight pFedstavil teorii podnikatelského zisku. Podnikatelsky zisk definuje
jako rozdil mezi o¢ekdvanymi a skute¢nymi cenami statki podnikatele. Vzdyt pravé
o to se firma zajima. Jestlize podnikatel neodhadne své podnikatelské riziko, napf.
vezme si od banky ptijcku, kterou ex post neni schopen splacet (insolvence), maze se

62) Viz nap¥. Friedman, M.: Kapitalismus a svoboda. Liberaln{ institut Praha, 1993. 1. vyd. ISBN 80-85787-33-4
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lehce dostat do faze, které ¥ikdme obecné ,ipadek. Dalsi dilo, které je v nastolenych
souvislostech zminit bylo vydano pod nazvem ,, Etika konkurence adalsieseje”. ©* Autor publikace
se mj. pta: ,,O jaky druh hry se v byznysu jednd? Je to dobrd hra, Spatnd nebo indiferentni hra?*

Co se tyka M. Friedmana, je nutné vyzdvihnout jeho tvrzeni, z n€hoz vyplyva, ze ci-
lem teorie je poskytovat spravné pfedpovédi. O tpadku firem to plati dle mého nazo-
ru dvojnéasob. Pokud jsou zavéry teorie v souladu s pozorovanou realitou, dana teorie
realitu vysvétluje, je schopna ji pFedvidat a je proto relevantni. Jeho ekonomicky smér
se nazyva ,monetarismus“.** Dokézal, ze inflace je pen&znim jevem, ktery je zptisoben
ristem mnozstvi penéz v ob&hu. Za p¥irozenou miru nezaméstnanosti je pokladan
takovy ekonomicky stav, kdy nezamé&stnanost ani neakceleruje ani nedochazi k dece-
leraci inflace. M. Friedman na rozdil od J. M. Keynese rozeznava pouze dobrovolnou
nezaméstnanost, resp. nezaméstnanost vzniklou z nedostate¢né pruznosti trhu prace.

Tato ¢ast mého ¢lanku méla za cil poukazat na nékteré souvislosti mezi ekonomickymi
teoriemi a jejich vyuziti v praxi z hlediska moznych dpadkd firem. Jak bylo dosud uve-
deno, z ekonomickych teorii 1ze Cerpat a vyvozovat deduktivni zavéry a inspiraci pro
eliminaci tpadki firem.

4. Vybrané makroekonomické ¢initele apadki firem

V ramci této ¢asti prace bych rad poukazal nanékteré zdkladni predpoklady, resp. zna-
ky nebo indicie, v kontextu makroekonomickych jevt, které mohou mit vliv na insol-
venci firem®, potazmo nasledné na jejich ipadek.

Je obecn€ znamou skute¢nosti, alespon v ¢eském pravnim odvétvi, ze podnikani, ne-
boli hovorové ,byznys, je uskute¢niovan predeviim za tcelem dosahovani zisku®,
soustavng, vlastnim jménem, na vlastni odpov€dnost, atd®’. Jedna se o vné&jsi formal-
né-pravni znaky podnikani, které viak nic nevypovidaji o tom, jak firma, korporace,
bude nebo nebude tispédna ve smyslu vyse nastinéné definice. Proto, aby firma mohla
na trhu legdln€ existovat, musi splfiovat i dal3i povinnosti vyplyvajici z platné pravni
upravy, tj. odvadét za zam&stnance zdravotni pojisténi, pFispivat na politiku socidlniho
zabezpeceni, platit dang, apod. Z dosud uvedeného je zfejmé, Ze ani znalost povinnos-
ti vyplyvajicich z jednotlivych pravnich pfedpist jesté ani zdaleka neni podminkou,
anic a priori nevypovidéd o tom, zda firma bude na trhu tispésna ve smyslu dosahovani
pozadovaného zisku a prosazeni se na trhu.

63) Knight, F.H.: The Ethics of Competition with anew introduction by Richard Boyd, vyd. Harper and Brother
and Georgie Allen, 1935, ISBN 1-56000-955-1, str. ¢. 38

64) K pojmu monetarizmu a hlub§im souvislostem viz Kadefabkova, B.: Uvod do makroekonomie. Neoklasic-
ky pfistup. Praha. C. H. Beck, 2003, ISBN 80-7179-788-X, str. 84

65) Kadefabkova, B.: Uvod do makroekonomie. Neoklasicky p¥istup. Praha. C. H. Beck, 2003, ISBN 80-7179-
788-X, str. 114

66) Tamze str. 114

67) Ust. § 2 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdgjsich predpistt
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Vychézim zejména z pFedpokladi, Ze (za¢inajici) firma podnika v odvétvi, ktera jiz re-
aln€ existuji, napf. IT, telekomunika¢ni sluzby, cestovni ruch, autodoprava nebo le-
teckd doprava &i stavebnictvi. Od firem, které budou na trh pfichdzet s naprostymi no-
vinkami (inovacemi) produktt nebo od firem, jejichz ambici bude spi3e vytvofit zcela
nové odvétvi, budeme pro ucely této prace spise abstrahovat.

Prvni velkou skupinou makroekonomickych jevt, které mohou mit neblahy vliv na
podnikéni firem, jsou tzv. nabidkové Soky®®. Nabidkové soky pfedstavuji ndhlé zmény
ve vyrobnich podminkach. V praxi se prezentuji jako politické zvraty, stavky, p¥irod-
ni katastrofy, epidemie, které mohou trvat kratsi nebo del3i ¢asové obdobi s vaznymi
dopady do infrastruktury a celospoletenského déni. S nabidkovymi 3oky v kontextu
¢isténi trha je spjata tzv. produkéni funkce s posunem kfivky do¢asnym, proporcio-
nalnim nebo trvalym.

Dal3im makroekonomickym jevem, ktery ma vliv na potencialni ,bankrot* firmy je trh
prace. Vychazime z obecného predpokladu, Ze na strané jedné se prezentuji domac-
nosti, které nabizeji firmé& praci, na stran€ druhé je zde firma, kterd praci domécnos-
ti kupuje. Jestlize ma firma fungovat k maximalnimu prospé&chu vlastnika, bude jeho
snahou nastavit poptavku po praci tak, aby byl zisk v kazdém obdobi v maximalnim
rozsahu. Zisk roste s rtistem pracovniho vstupu jen tehdy kdyz je p¥ijem z mezniho
produktu prace P . MPL vy33i nez mzdova sazba w. Aby firma zvygila zisk, zvy3uje /
snizuje zamé&stnanost az k trovni, kdy se ob& zminéné veli¢iny vyrovnaji, tj. P . MPL
=w (resp. MPL = w/P). Mezni produkt prace (MPL) se tedy rovna realné mzdové sazbé
(w/P). Z grafu ,MPL*, ,I* je zfejmé, Ze mezni produkt prace (MPL) klesa za situace, p¥i
které mnozstvi prace roste. V neoklasické teorii pFedstavuje rovnice MPL = w/P, cilové
choviéni firmy, coz neni nic jiného nez maximalizace zisku. A contrario lze fici, ze ¢im
mén¢ uvedend rovnice plati, tim vet3i je pravdépodobnost, ze firma zisk nemaxima-
lizuje, a tim dfive je zde nebezpedi tpadku firem. Navic lze dodat, ze k vy¢isténi trhu
prace dospé&jeme v pripadg, ze agregatni nabidka prace (LS) se bude rovnat agregatni
poptavce prace (Ld). Pfi riistu realné mzdové sazby w/P klesa nabidka prace ,L“ a vol-
ny ¢as se zvysuje, mluvime tedy o tzv. diichodovém efektu. Dal3i, tzv. substiti¢ny efekt
pFedstavuje stav, kdy dochdazi ke zvySovani redlné mzdové sazby, za vy33i mzdu lze do-
sahnout vy$si spotfebu, a proto se vyplati nahrazovat volny ¢as spot¥ebou.

Jinou velkou skupinou makroekonomickych ptredpokladii, které by mohly mit vliv
na bankrot firem, jsou hospodarské cykly, tj. kolisani redlného produktu kolem po-
tencidlniho produktu (trendu). Obecné lze opét uvést, Ze ani pohled na hospodaiské
cykly neni v pribéhu déjin ekonomie jednotny.* Nazorny pi¥iklad hospodaiského
cyklu mtize za¢inat velkym hospodéa¥rskym riistem a rozvojem, ktery nazyvame expan-
ze (konjunktura), kdy realny produkt vystupuje nad svilj potencialni produkt, neza-
mé&stnanost klesd, firmy zvy3uji investice, vydaje domacnosti se také zvy3uji. V tomto

68) Kadeidbkovi, B.: Uvod do makrockonomie. Neoklasicky p¥istup. Praha. C. H. Beck, 2003, ISBN 80-7179-
788-X, str. 69
69) Viz. ndzor N. Kondrateva: http://www.escholarship.org/uc/item/9jv108xp#page-10
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hospodaiském cyklu obecné predpokladame velké mnozstvi nové vzniklych firem.
Druhy stupen hospodaiského cyklu nazyvame vrchol, zde dochézi ke zpomaleni rts-
tu, vyroba se zastavuje a firmy by mély logicky dosahovat maximalniho rtistu arozvoje.
Pozdéji se trh nasyti a poptavka za¢ne postupné klesat. Nasledkem toho se snizi vyroba
a celkovy objem vyroby; mensi producenti zbozi a poskytovatelé sluzeb se dostavaji
do potiZi a za¢inaji mit problémy s insolvenci, nastane tfeti fize cyklu, recese (redl-
ny produkt klesa pod sviij potencialni produkt, roste nezamé&stnanost, rostou zasoby
firem, investice klesaji, domécnosti snizuji vydaje) pozdéji deprese a nakonec krize,
v niz dochézi vice a vice k ipadktim firem. BEhem ni se zvétsi podil na trhu preziviim
podniktim, které zacnou bohatnout, a cely kolobé&h se opét opakuje. Je vhodné dodat,
ze hospodatské cykly obycejné nepostihuji zemé izolovang€, o ¢emz jsme se mohli pfe-
sveédciti v minulych letech a nadale také v roce 2013.

Jinou skupinou podporujici insolvenci nebo tpadkt firem muze byt $patné nasta-
vend danova politika”. Pfedevsim se jednd o jev nazyvany taxflace, coz znamena, Ze
v dtisledku vyssi miry inflace (pfedevdim v systému progresivniho zdanéni) vy3si no-
minalni pFijmy podléhaji vy3si daniové sazb&”. V této souvislosti lze divodné tvrdit, ze
pocetinsolvenci, bankrot bude i za tzv. ,stagflace”, kdy je recese doprovazena vysokou
a stoupajici inflaci. Dal3im faktorem, ktery mtize mit vliv na dpadek firem, je penzum
tzv. nedokonalych informaci vyrobcti o vieobecné cenové tirovni a n€kdy zaméni jeji
zmény za zmény relativnich cen statkd, které vyrabi. Jak uvadi Kad&ribkova, ,teorie
mylného vnimdni* byla ptivodn& navrzena M. Friedmanem a dale byla p¥esnéji rozpra-
covana R. Lucasem. Politicky kapitdl” zem¢ ve smyslu stfidani vlad a v ndvaznosti na
vznik rtiznych politickych instituci’™ a v této souvislosti také zmén legislativniho pro-
stfedi a pokles predvidatelnosti budoucich vynostt mtize pfimo ovlivnit insolvenci
a apadky firem. Sekunddrnim ¢initelem insolvence firem mutze byt napf. také lidsky
kapital. Chudsi zemé& maji oby¢ejn€ horsi vzdélavaci systém a méné kvalifikovanych
pracovnikt. Nicméné i (tichd) akceptace nelegalniho pristéhovalectvi mtize mit v da-
ném Casu a prostoru podil na zvySeni riistu hospodafstvi”. Existuji také kvalifikova-
né empirické vyzkumy, jejichz cilem je objasnéni v ¢asovych periodach (1970 - 1989
a 1990 - 2009), vztah hospodarského rustu k velikosti/redukci verejného sektoru™.

70) Saltari, E., Travaglini, G.: Optima Abatement Investment and Enviromental Policie Under Pollution Uncer-
tainty. In Grandville O.: Frontiers of ECONOMICS and GLOBALIZATION. Economic Growth and Develop-
ment. Esmerald Group Publishing Limited, 1. edition, 2011, ISBN 978-78052-396-5, page 528

71) Soukup, J. a kol.: Makroekonomie. Management Press, Praha, 2010, 2. vyd., ISBN 978-80-7261-219-2, str. 330
72) Kadeiédbkovi, B.: Uvod do makrockonomie. Neoklasicky p¥istup. Praha. C. H. Beck, 2003, ISBN 80-7179-
788-X, str. 333

73) Tamze str. 490

74) Jerzmanowski, M., Cuberes, D.: Medium — Term Growth: The Role of Policie and Institutions. In Grandville
O.: Frontiers of ECONOMICS and GLOBALIZATION. Economic Growth and Development. Esmerald Group
Publishing Limited, 1. edition, 2011, ISBN 978-78052-396-5, str. 319

75) Palivo, T., Xue, J., Yip, CH., K.: Illegal immigration, Factor Substitution, and Economic Growth. In Gran-
dville O.: Frontiers of ECONOMICS and GLOBALIZATION. Economic Growth and Development. Esmerald
Group Publishing Limited, 1. edition, 2011, ISBN 978-78052-396-5, str. 455

76) Fiaschi, D., Lavezzi, A., M.: Growth Volatility and the Structure of the Economy. In Grandyville O.: Frontiers
of ECONOMICS and GLOBALIZATION. Economic Growth and Development. Esmerald Group Publishing
Limited, 1. edition, 2011, ISBN 978-78052-396-5, str. 203
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Nézory odborniku se v3ak na vztah velikosti vefejného sektoru a hospodarského rtis-
tu pomé&rné rozchézeji. Tak nap¥. Jerzmanowski a Cuberes tvrdi, ze velikost vetejného
sektoru neni zanedbatelnd, nicméné v dlouhém obdobi se jedna spise o podptirnou ve-
li¢inu a ¢isty efekt na hospodaisky rust je maly””. V neposledni fad€ jsou zajisté zajimavé
empirické vyzkumy charakterizujici relaci hospodaiského ristu a geografickych uka-
zovateld, pFedevsim prostiednictvim tzv. WECG (World “s economic center of gravity)’.

Co se tykd nezaméstnanosti”, tu bych chapal pro tcely tohoto ¢lanku nikoli jako
piedpoklad tpadku, resp. insolvence firem, ale spi3e jako jejich dusledek. S tim souvi-
si také poptavka nebo hledani price ze strany domdacnosti. Nezam&stnanost se béhem
recese zvysuje a zvysuje se také pocet ipadki firem.

Zajisté, dalo by se vy¢lenit mnoho dalsich makroekonomickych pFedpokladt (napf.
volatilita cen komodit v demokracii,® nova ekonomicka geografie,® globalizace®?, me-
zinarodni obchod,® urbanistika,®* atd.) vzniku insolvence nebo bankrotdl firem, nic-
méné pro tcely tohoto pFisp&vku demonstrativni vy¢et povazuji za dostate¢ny.

5. Upadek firem a makroekonomické ukazatele v CR (korelaéni
koeficient — ekonometrie)

V posledni ¢ésti bych se rid vénoval ekonometrii, tedy volné pielozeno ,ekonomickému
méfeni*. Ekonometrii 1ze povazovat za védeckou disciplinu nachazejici se na pomezi
matematiky, statistiky a ekonomie, kterd aplikuje metody matematické statistiky na
ekonomicka data. Jejim cilem je ovéFeni ekonomickych teorii pomoci pozorovatel-
nych dat ¢i odhaleni novych kvantitativnich vztahtt mezi ekonomickymi procesy.

77) Jerzmanowski, M., Cuberes, D.: Medium - Term Growth: The Role of Policie and Institutions. In Grandville
O.: Frontiers of ECONOMICS and GLOBALIZATION. Economic Growth and Development. Esmerald Group
Publishing Limited, 1. edition, 2011, ISBN 978-78052-396-5, str. 361

78) Grether, J.M., Mathys, N. A.: On the track of the World “s Economic Center of Gravity. In Grandville O.:
Frontiers of ECONOMICS and GLOBALIZATION. Economic Growth and Development. Esmerald Group Pu-
blishing Limited, 1. edition, 2011, ISBN 978-78052-396-5, str. 261

79) Peretto, P, F.: Market power, Growth, and Unemployment. In Grandville O.: Frontiers of ECONOMICS and
GLOBALIZATION. Economic Growth and Development. Esmerald Group Publishing Limited, 1. edition,
2011, ISBN 978-78052-396-5, str. 261

80) Zrezli, R., Gylfason, T.: Commodity Price Volatility, Democracy, and Economic Growth. In Grandville O.:
Frontiers of ECONOMICS and GLOBALIZATION. Economic Growth and Development. Esmerald Group Pu-
blishing Limited, 1. edition, 2011, ISBN 978-78052-396-5, str. 9

81) Venables, A., J.: New economic geography. In Durlauf. S.N., Blume, L., E.: In Economic growth. Macmillan
Publisher Ltd. 2010, ISBN 978-0-230-23882-4, str. 207

82) Easterly, W.: Globalization. Durlauf. S.N., Blume, L., E.: In Economic growth. Macmillan Publisher Ltd.
2010, ISBN 978-0-230-23882-4, str. 207

83) Rauch, J.: Growth and international trade. In Economic growth. Macmillan Publisher Ltd. 2010, ISBN 978-
0-230-23882-4, str. 207

84) Toannides, Y, M., Hansberg, E., R.: Urban Growth. In Economic growth. Macmillan Publisher Ltd. 2010,
ISBN 978-0-230-23882-4, str. 264
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O rozvoj ekonometrie se zaslouzilo mnoho osobnosti, napf. Jan Tinbergen - Frisch
zakladatel ¢asopisu o ekonometrii,* Lawrence Klein®® za vytvofeni ekonometrickych
modeltl a jejich aplikaci p¥i analyze ekonomického kolisani a ekonomické politiky

nebo R. Lucas,” ktery je rovnéz ¢lenem Narodni akademie véd a druhym vicepresi-
dentem Ekonometrické spole¢nosti.s

Pro ucely tohoto pFispévku jsem zvolil zakladni makroekonomickou veli¢inu, pfede-
v8im hruby doméci produkt (, HDP“) v relaci s kvantitou upadka v CR.

Hruby domaéci produkt (HDP) je penéznim vyjadienim celkové hodnoty statka a slu-
zeb nové vytvofenych vdaném obdobi na ur¢itém tizemi. Pouziva se pro stanoveni vy-
konnosti ekonomiky. Mtize byt definovan, resp. vypo¢itan tfemi zptisoby: produkéni
metodou, vydajovou metodou a dtichodovou metodou.®

Jelikoz ve vztahu k ipadkém firem vych4zim také ze statistiky CR - Ministerstva spra-
vedlnosti,” ktera je precizné propracovand a pro tcely tohoto ¢lanku az nadbyte¢n3,
jsem nucen abstrahovat od jednotlivych ukazovatelt a vybrat pouze ty zdkladni. P¥i-
pomenime si stru¢ng, jak se chovala ¢eskd ekonomika v pocatcich krize, tedy v roce
2007. Ceskéd ekonomika® se svou souhrnnou vykonnosti fadila v roce 2007 mezi jednu
z nejrychleji rostouci evropské ekonomiky. Hruby doméci produkt® CR doséhl v roce
2007 realn€& meziroéniho narastu ve vysi 6,5 %, v béznych cendch dosihl 3557,7 mld.
K¢&. Primérna mira registrované nezamé&stnanosti, kterou za rok 2007 zvetejnilo Mini-
sterstvo prace a socidlnich véci, ¢inila 6,6 % a meziro¢né byla o 1,5 bodu nizsi. Obecna
mira nezamé&stnanosti ¢inila 5,3 %. Ceskd narodni banka v obavé z mozného riistu in-
fla¢nich tlaka zp¥isnila v prabéhu roku 2007 celkem ¢tyfikrat ménovou politiku, kdyz
k1. ervnu, k 27. Eervenci, k 31. srpnu a k 30. listopadu zvysila zékladni trokové sazby;,
vzdy 0 0,25 p. bodu. V roce 2007 byly zavedeny tzv. ekologické dang, tj. dari z plynu,
elekt¥iny. V bankovnim sektoru piisobilo celkem 38 bank v¢etn€ 6 stavebnich spofite-
len a 34 pojistoven. Mira inflace se pohybovala na hranici 2,8 %. Statni dluh ¢inil v roce
2007 celkem 892,3 mld. K¢.

Podivejme se na vybrané ukazatele p¥i ipadku firem v CR v roce 2008, tzn. v obdobi,
kdy se objevuji prvni indicie krize v ndvaznosti na HDP a dal3i zajimavé makroekono-
mické ukazatele, predeviim miru nezamé&stnanosti, inflaci a statni dluh.

85) http://www.journals.elsevier.com/journal-of-econometrics/

86) http://www.nobelprize.org/nobel_prizes/economics/laureates/1980/klein-autobio.html

87) http://www.nobelprize.org/nobel_prizes/economics/laureates/1995/lucas.html

88) http://www.econometricsociety.org/

89) http://www.czso.cz/csu/redakce.nst/i/hruby_domaci_produkt_%28hdp%29

90) http://insolvencni-zakon.justice.cz/downloads/statistiky/2008.pdf

91) http://www.czechtrade.cz/d/documents/01/4-nase-sluzby/4-9-informace-materialy-ke-stazeni/4-9-5-ana-
lyzy-zahranicniho-obchodu/country-

92) Pozn.: Cesky statisticky Gfad upozornil, Ze od roku 2008 p¥izptisobf statistiku HDP standardnimu pojeti
prezentace vyvoje HDP uplatiiovanému Eurostatem a bude jako zdkladni tidaj publikovat HDP po vylou¢eni
vlivu sezénnosti a po¢tu pracovnich dni. Takto upraveny tidaj se od dosud /mysleno do roku 2007/ uvadéného
ukazatele mtize nékdy nepatrné lisit, experimentalni propo¢ty naznacuji, Ze rozdil byva jen zcela vyjime&né
vétsinez 0,2 procentniho bodu.
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Rok 2008 (1.1.2008 - 31. 12. 2008)

a) insolven¢ni navrhy: 5236, b) zahajena insolvenéna rizeni/vyhlasky: 5215, c) povo-
lend moratoria: 5, d) rozhodnuti o tipadku®: -, €) povolend/schvilend oddluzeni: 1110,
f) povolené/schvilené reorganizace: 6, g) povolené konkursy: 769, h) inciden¢ni zalo-
by: 249, i) odvolani: 740. Hruby doméci produkt (HDP) v CR se v roce 2008 pohyboval
na trovni 3848,4 mld. K¢, coz predstavuje 368 986,- K¢ / 1. obyvatele. Obecnd mira
nezaméstnanosti pfedstavovala 4,4 %. Mira inflace byla 6,3 %. Statni dluh ¢inil v roce
2008 celkem 999,8 mld. K¢.

Rok 2009 (1. 1.2009 - 31.12.2009)

a) insolven¢ni navrhy: 9396, b) zahajena insolven¢na ¥izeni/vyhlasky: 9383, c) po-
volend moratoria: 18, d) rozhodnuti o tpadku: 3941, e) povolenad oddluzeni: 3786, f)
povolend/schvilena reorganizace: 25, g) povolené konkursy: 925, h) incidenéni zalo-
by: 1323, i) odvolani: 1654. Hruby doméci produkt v CR se v roce 2009 pohyboval na
drovni 3759,0 mld. K¢, coZ pFedstavuje 358 288,- K¢ / 1. obyvatele. Obecnd mira neza-
méstnanosti pfedstavovala 6,7 %. Mira inflace byla 1,0 %. Statni dluh ¢inil v roce 2009
celkem 1178,2 mld. K¢.

Rok 2010 (1.1.2010-31.12.2010)

a) insolven¢ni navrhy: 16 101, b) zahajena insolvenéna fizeni/vyhlasky: 16 094, c) po-
volend moratoria: 9, d) rozhodnuti o tpadku: 8004, €) povolena oddluzeni: 10 568, f)
povolend/schvilena reorganizace: 32, g) povolené konkursy: 2204, h) inciden¢ni Zalo-
by: 2576, i) odvolani: 2362. Hruby doméci produkt v CR se v roce 2010 pohyboval na
drovni 3799,5 mld. K¢, coz predstavuje 361 268,- K¢ / 1. obyvatele. Obecnd mira neza-
mé&stnanosti pfedstavovala 7,3 %. Mira inflace byla 1,5 %. Statni dluh &inil v roce 2010
celkem 1344,1 mld. K¢.

Rok 2011 (1.1.2011-31.12.2011)

a) insolven¢ni navrhy: 24 466, b) zahajena insolvenéna Fizeni/vyhlasky: 24 448, c) po-
volend moratoria: 6, d) rozhodnuti o tipadku: 14 118, €) povolend oddluzeni: 21 035, f)
povolené/schvilena reorganizace: 28, g) povolené konkursy: 2671, h) inciden¢ni zalo-
by: 3455, i) odvolani: 3115. Hruby doméci produkt v CR se v roce 2011 pohyboval na
drovni 3841,4 mld. K¢, coz pFedstavuje 365 961,- K¢ / 1. obyvatele. Obecna mira neza-
méstnanosti pfedstavovala 6,7 %. Mira inflace byla 1,9 %. Statni dluh ¢inil v roce 2011
celkem 1499,4 mld. K¢.

Rok 2012 (1.1.2012-31.12.2012)

93) Pozn.: statistika nebyla MS CR vedena
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a) insolven¢ni navrhy: 32 656, b) zahajena insolvenéna Fizeni/vyhlasky: 32 649, c) po-
volend moratoria: 4, d) rozhodnuti o tpadku: 20 700, €) povolend oddluzeni: 14 705, f)
povolend/schvilend reorganizace: 27, g) povolené konkursy: 3172, h) inciden¢ni Zalo-
by: 3891, i) odvolani: 4062. Hruby doméci produkt v CR se v roce 2012 pohyboval na
drovni 3843,5 mld. K¢, coz predstavuje 365 721,- K¢ / 1. obyvatele. Obecnd mira neza-
méstnanosti pfedstavovala 7,4 %. Mira inflace byla 3,3 %. Statni dluh ¢inil v roce 2012
celkem 1667,6 mld. K¢.

Z vybranych statistickych ukazateltt Ministerstva spravedInosti® z let 2008 az 2012 au-
tor prace odvodil nékolik obecnych zavéra:

a) pocetinsolvenénich navrhii v pritbéhu let 2008 az 2012 stoupé (z 5236 na 32
656, coZ je za 5 let narast 0 623,6 %),

b) insolvenéni navrhy jsou ze strany soudt akceptovany na 99 %, jsou tedy
pséany velice dobfe a insolvenéni navrhy jsou opodstatnéné,

c) institut moratérii soudy prakticky nevyuzivaji, v sledovaném obdobi soudy
povolily celkem 42 moratérii, coz predstavuje z celkového mnozstvi 87 789
zahdjenych fizeni celkem 0,047 %,

d) zcelkového poctu zahédjenych fizeni ve sledovaném obdobf, tj. z mnozstvi 87
789 bylo v 46 763 piipadech rozhodnuto o tpadku, coz pFedstavuje 53 %,

e) institut oddluZenti, ktery se vaze k fyzickym osobam, predstavuje z celkového
mnozstvi zahdjenych Fizent, coz je, jak bylo uvedeno vyse, 87 789 celkem 51
204, tedy 58,3 %,

f)  institut reorganizace, podobné jako institut moratorii, nepatii pravé k tém
frekventovanym,; z celkového mnozstvi zahajenych Fizeni predstavuje
reorganizace s po¢tem 118 p¥ipadt pouze 0,13 %,

g) celkem 9741 konkursti, jako mozného zptisobu tpadkt pFedstavuje na
celkovém mnozstvi zahdjenych fizeni celkem 11 %,

h) pokud se tyka incidenénich spori, jejich mnozstvi 8494 predstavuje vici
celkovému mnozstvi zahdjenych fizeni celkem 9,6 %,

z 2 v

i)  zasledované obdobi celkovy pocet odvolani ¢inil 11 933, coz pFedstavuje vici
celkovému mnozstvi zahdjenych fizeni 13,5 %.

Podivejme se ted na vypocet korelaéniho koeficientu ve vztahu HDP a miry dpadkil
firem. V ramci mé prace jsem se zamé&fil na vyzkum vztaht miry rstu HDP a miry rts-
tu upadka v CR (zahdjenych insolvenénich fizeni). Mé&Fil jsem tedy dvé proménné za
ucelem ziskani tzv. korela¢niho koeficientu, z néhoz nasledné dovodim miru line4drni

94) http://insolvencni zakon.justice.cz/downloads/statistiky/Statisticke_udaje_za_rok_2012.pdf
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zavislosti dvou vy3e cit. proménnych. Za sledované obdobi povazuji interval od 1. 1.
2008 (u¢innost nového insolven¢éniho zidkona) do 31.12. 2012.

Vychazime z obecné prokazanych predpokladii, Ze mira réistu HDP® bylav CR v roce:
a) 2008 celkem 2,5 %, coz odpovidalo 5215 insolvenénim fizenim;
b) 2009 celkem -4,1 %, coz odpovidalo 9383 insolvenénim Fizenim;
c) 2010 celkem 2,4 %, coz odpovidalo 16 094 insolven¢nim Fizenim;
d) 2011 celkem 2,3 %, coz odpovidalo 24 448 insolven¢nim Fizenim;

e) 2012 celkem 3,1 %, coz odpovidalo 32 649 insloven¢nim Fizenim.

Za index rastu HDP povazuji:

a) zarok2008: promé&nnou v hodnoté 102,5;
b) zarok2009: proménnou v hodnot& 95,9;

c) zarok2010: proménnou v hodnoté 102,4;
d) zarok2011: proménnouvhodnoté 102,3;
e) zarok2012: proménnou v hodnoté 103,1.

Za korela¢ni koeficient povazuji hodnotu vypoc¢tu dle nize uvedeného vzorce®, pii-
femz za , Y*je povazovana mira ristu HDP a za ,, X“ mira tpadku firem:

n n -
nz Xy - Z X Z Vi -] K

e = i=l i=l___isl o

o J,,gxf-(gx,f@.’—(j‘;)’=J(—’"fz)(r-‘:‘-‘“’:)=a

i=l

-

o

o

Insolvence 1 0,461856

HDP 0,461855721 1

Zdroj: vlastni vijpocéet autora

95) http://apl.czso.cz/ode/tab/tsieb020.htm
96) http://statistika.vse.cz/download/materialy/4ST201_vzorce.pdf
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Korela¢ni koeficient tvo¥i na zdklad€ vypoc¢tu hodnotu 46,19 %, resp. v intervalu ,,O 4%
1%, hodnotu 0,46 %, kdy hodnota ,,0“ znamend minimalni miru zévislosti dvou pro-
ménnych a hodnota ,, 1 znamend maximalni miru zavislosti dvou promé&nnych.

Zvypoctu lze vydedukovat nasledujici zaveér:

1) vintervalu ,0“ az , 1* dosahuje korela¢ni koeficient bez ¢ty desetin hodnoty
jeho st¥edni hranice, tj. 0,5;

2)  mezi mirou HDP a mirou insolven¢nich fizeni existuje v sledovaném obdobi
nepochybné dle vy3e uvedené metodiky v obdobi let 2008 az 2012 linearni
zavislost, kterou mtizeme charakterizovat jako stfedné silnou.

Domnivam se, Ze n€které ze zjisténi bylo mozné vzhledem k pokrac¢ujici ekonomické
recesi predikovat i intuitivné (nap¥. rist ipadku firem), nicméné p¥i podrobnéjsi ana-
lyze je zjisténi pomérné alarmujici, pfedeviim za situace kdy si uvédomime, Ze pocet
upadki firem narostl za pét let o vice nez 600 %. Tato skute¢nost se musi nevyhnu-
teln€ odrazit do mnoha makroekonomickych veli¢in, na trhu prace, ve spotiebé, tispo-
rach, inflaci, nezaméstnanosti, staitnim dluhu, apod.

Zavér

Historie ekonomie jako v€decké discipliny, v€etn€ jejiho dalstho rozvoje, nabizi mno-
ho uspokojivych odpovédi na nejrtizné&jsi makroekonomické otazky:.

Zaroven viak ekonomie pfekvapuje tim, Ze ackoli je penzum problému (zdanlive) vy-
FeSeno, empirické vyzkumy vzapéti konsolidované makroekonomické teorie popiou
nebo alespori vyvstanou snahy o jejich modifikaci. V t€chto souvislostech je velice
vhodné akceptovat ,¢as” jako veli¢inu, kterd neustale plyne, a objevy ve formé nejriiz-
né&jsich ekonomickych modelt ocenény Nobelovymi cenami se pozdé&ji otfasaji v za-
kladech a stavaji se relativnimi. Kazdopadng, jakykoli objev at jiz vice ¢i mén€ tisp&sny
posouva ekonomii vpied, jelikoz z hlediska praxe je jejim podstatnym cilem predikce
budouciho vyvoje hospodaftstvi, pfedchdzeni negativnim Sokéim a z hlediska tohoto
piispévku také pFfedchizeni negativnim dasledkaim dpadk firem.

Domnivam se, Ze teoretickd ekonomie musi najit dtkladnou reflexi v praxi. Jinak by
se stala védou pro védu, coz neni dle mého nazoru zadoucim jevem, zvlasté v obdobf,
kdy erudovani ekonomové z celého svéta maji ambice ,najit [ék“ pro prevenci nemoci,
které se pFedstavuji ve formé& hospodaiskych krizi, recesi a v této souvislosti ivpodobé
nasledk jako jsou tpadky firem.

Hlavnim cilem této prace bylo upozornit na mozné makroekonomické ¢initele ptiso-
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bici na ipadek firem. Domnivam se, Ze nastolena hypotéza této prace, kterd vychazela
z tvrzenti, Ze firmu mohou ,ohrozit* jak objektivni (geograficka poloha zemg) / subjek-
tivni ¢initele (znalosti a dovednosti manazera firmy), se potvrdila s tim, ze vy3e prezen-
tované makroekonomické faktory povazuji vtomto sméru za naprosto zdsadni.

Pfinos tohoto ¢lanku vidim zejména v nalézani podstatnych makroekonomickych
vztahd, jejich vzdjemné komparaci v€etn€ nalézani kvalifikovanych rozdila pohledt
namozné upadky firem za doprovodu statistickych dat.
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