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Analyza malého a stifedniho podnikani jako stabilizatory
ekonomiky

Analysis of small and medium enterprises as stabilizers of
economy

Vendula Fialova, Andrea Kolkova

Abstrakt: Prispévek pojednava o zavislosti vyvoje zvolenych indikatortt malého a
sttedniho podnikdni na burzovni index PX. Cilem tohoto pfispévku je analyzovat
zavislost HDP a MSP, ktera je o¢ekdvana a nasledné potvrdit nebo vyvratit moznost
existence zavislosti MSP a burzovniho indexu. Jako ukazatel MSP je v tomto ptispévku
zatazen ukazatel vykoni MSP. Jako burzovni index vhodny k analyze je zvolen index
PX Burzy cennych papir Praha, a.s. V praci je vyuZita metoda regresni a korelacni
analyzy a to presné regresni metoda nejmensich Ctvercl. Jsou ovéteny statistické
vyznamnosti koeficientd a cely vyc¢isleny model je statisticky vyznamny na hladiné
vyznamnosti 5%.

Kli¢ova slova: malé a stiedni podniky, index PX, HDP, vykony MSP, regresni analyza,
korelace.

Abstract: The paper describes the dependence of development of selected indicators
of small and medium-sized enterprises on the stock exchange index PX. The
aim of this paper is to analyze the dependence of GDP and SMEs, which is
expected, and then confirm or refute the possibility of the existence of
dependence of SMEs and the stock exchange index. As an indicator of SMEs,
an indicator of performance of SMEs is included in this paper. The index
of PX Prague Stock Exchange, Inc. has been selected as a stock index
suitable for analyses. The method of regression and correlation analyses
has been wused in this paper, specifically the regression method of least
squares. The statistical significances of coefficients have been verified
and the entire quantified model is statistically significant at a
significance level of 5%.

Keywords: small and medium-sized enterprises, the PX index, GDP performance of
SMEs, regression analysis, correlation.
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Uvod

Malé a sttedni podniky (dale jen MSP) jsou nedilnou soucasti kazdé vyspélé ekonomiky
a byvaji oznacovany za stabilizatory ekonomiky. MSP hraji svou roli v dotvafeni
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podnikatelského prostredi jako celku, podileji se na podpoie mistniho rozvoje a vlivu
na ekonomickou uroven jednotlivych regiont. (Kolektiv autoru, 2014).

V dobé ekonomické krize byly malé a stiedni podniky v mnoha ohledech narazovou
zdi proti dopadim globalni finanéni krize. A pfes neptiznivy ekonomicky vyvoj Iépe
odolavaly ekonomickym dopadim a v oblasti zamé&stnanosti nez velké podniky. Od
roku 2010, kdy se ekonomika opét postupné ozivuje, se naopak dostavaji do popiedi
velké podniky (European Commission, 2014).

Je patrné, ze podniky tvofi vzdjemnou symbidzu a jsou na sobé zavislé. Zakladni
hypotézy je vhodné dale analyzovat a potvrdit také empirickymi daty. Tyto ovéiené
souvislosti je mozné ale posunout i dale. A to zkouméanim vazeb MSP a kapitalovych
trhil. Pozitivni vyvoj na MSP totiZ pravdépodobné& nema vliv pouze na vyvoj hrubého
domaciho produktu (dale jen HDP) a vykony ekonomiky, jako jednoho z indikatord
vyvoje ekonomiky, ale mize zvySovat diivéru v ekonomiku jako celek. Tim by vznikla
hypotéza, ze pozitivni vyvoj MSP se projevi také na kapitalovych trzich.

Cilem tohoto pfispévku je analyzovat zavislost HDP a MSP, ktera je oc¢ekavana, a
nasledné potvrdit ¢i vyvratit moZnost existence zavislosti MSP a burzovniho indexu.
Jako ukazatel MSP je v tomto prispévku zatazen ukazatel vykoni MSP. Burzovni index
vhodny k analyze je zvolen index PX Burzy cennych papirt Praha, a.s.

1 Malé a stiedni podnikani

Sektor malého a sttedniho podnikéni je nedilnou soucésti kazdého vyspé€lého statu a
vyspélé ekonomiky. Malé a stiedni podniky hraji rozhodujici roli pfi tvorbé& pracovnich
prilezitosti a obecné jsou faktorem socidlni stability a hospodaiského ristu. Taktéz
Ceska republika je jednou z evropskych zemi, ve které je malé a stfedni podnikani brano
jako patet ekonomiky a jeji stability; vyvoj sektoru malého a stfedniho podnikéani, ma
podstatny dopad na celkovy ekonomicky a tim i socialni vyvoj zem¢ a jednotlivych
regionli (European Commission, 2013, MPO, 2015).

Mal¢ a stfedni podniky tvoti vysoky podil na celkovém poctu podnikatelskych subjektt
v Ceské republice, jsou vyznamnym a stabilnim zaméstnavatelem a podileji se na
tvorb& novych pracovnich mist, socidlni integraci, také podil na tvorbé celkového HDP
je nezanedbatelny, ptispivaji vyznamnou mérou na dovozu a vyvozu. Jejich podil na
celkovém poctu aktivnich podnikatelskych subjekti tvotil v roce 2014 99,84%, podil
pfidané hodnoty malych a stfednich podnikd v roce 2014 cinil 53,11% a podil
zaméstnancl v MSP na celkovém poctu zaméstnancti byl 59,93% (MPO, 2015).

Sektor malého a stfedniho podnikani je jasné vymezena oblast podnikani, nicméné
presto se miizeme na toto vymezeni divat z riznych thla pohledi a klasifikovat ji na
zéklad¢ riaznych hledisek a faktorti, napt. dle poctu zaméstnancli, ekonomické
nezavislosti, celkového obratu podniku, velikosti aktiv, znamé je také Clenéni dle
vytvofené pridané hodnoty podniku. Typologie podnika dle jejich velikosti se muze
lisit v souvislosti potfebami raznych instituci (Cesky statisticky ufad, Svaz pramyslu
Ceské republiky, Eurostat, Evropska komise apod.) nebo potiebami v riznych zemich
(Kolektiv autort, 2012).
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1.1 Vymezeni MSP

Legislativné je malé a stiedni podnikani ukotveno a vymezeno v Ceské republice
zékonem ¢. 47/2002 Sb. o podpote malého a stfedniho podnikani, ktery v roce 2002
jasn¢ vymezil pojem malého a stiedniho podnikatele a sjednotil tuto terminologii s
normami platnymi v Evropské unii. Od 15. ledna 2005 doslo ke zméné v definici
Evropské unie Malého a stfedniho podnikani a tim také k novelizaci tohoto zakona.
Nova definice je 1 soucasti Natizeni Komise (ES) ¢. 364/2004, kterym je novelizovano
Naftizeni Komise (ES) ¢. 70/2001, v tomto sledu se rusi dosavadni definice MSP dle
zékona €. 47/2002 a zavadi se pifimy odkaz na novou definici MSP podle Nafizeni
Komise (ES) ¢. 70/2001. (Businessinfo, 2009). Pro potieby tohoto ¢lanku vyuzivame
prave toto Clenéni:

1. Kategorie mikropodnikii, malych a stfednich podnikti (MSP) je sloZena z podniki,
které zaméstnavaji méné nez 250 osob a jejichz ro¢ni obrat nepiesahuje 50 milioni
EUR nebo jejichZ bilan¢ni suma ro¢ni rozvahy neptesahuje 43 miliony EUR.

2.V ramci kategorie malych a stfednich podnikt je maly podnik vymezen jako podnik,
ktery zaméstnava méné nez 50 osob a jehoz rocni obrat nebo bilan¢ni suma ro¢ni
rozvahy neptfesahuje 10 milionti EUR.

3. V ramci kategorie malych a stiednich podniki je mikropodnik vymezen jako podnik,
ktery zaméstnava méné nez 10 osob a jehoz ro¢ni obrat nebo bilan¢ni suma roéni
rozvahy nepfesahuje 2 miliony EUR (MPO, 2015).

1.2 Vykony MSP

Vykony zahrnuji obchodni marzi (rozdil mezi trzbami za prodané zbozi a néklady
vynalozenymi na prodané zbozi), trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb, zménu
stavu zasob vlastni vyroby a aktivaci (CSU, 2014).

V roce 2014 vytvofily malé a stfedni podniky vykony ve vysi 4 381 517 mil. K&, coZ je
oproti roku 2013 zvySeni o 11 913 mil K¢ (. 0 2,7 %). Podil malych a stfednich
podniki na celkovych vykonech v roce 2014 dosahl 49,38 %, coZ piedstavuje pokles
oproti roku 2013 o 2,61 procentniho bodu (MPO, 2014).

Tabulka ¢.1 Vyvoj vykonli malych a stiednich podnikt v letech 2009 - 2014

2009 2010 2011 2012 2013 014
MSP 3902932 |4103537 |4151379 | 4218203 | 4369604 4381517
Podniky | 739667 17930365 |8359308 [8435390 | 8404048 (8872936
celkem
podil
MSPna |52,76% [51,74% |49.66% |50,01% |51,99% H49,38%
celku

(Zdroj: MPO, 2014, CSU, 2014)

Je patrné, ze absolutni vykony malych a stfednich podnikt sice rostou, ale co se tyka
jejich podild ve srovnani s velkymi podniky, tak spise stagnuji a dosahuji v poslednich
6 letech primémé hodnoty 50,92% podilu na celkovych vykonech podniki v CR.
(MPO, 2014). Naopak, v letech 2003 az 2010 se podil malych a stiednich podnikti na
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vykonech firemniho sektoru pohyboval v priiméru na 53,7%. Pfitom spiSe nizsi byl
Vv letech nejsilnéjsi konjunktury, tj. 2006 (52%) a 2007 (52,7%). To znamena, velké
podniky ziejmé byly v dobé ristu ceské ekonomiky, co se jejich produkce tyka,
vykonnéjsi, nez podniky z oblasti MSP (Dubska, 2013). To se znovu potvrzuje i nyni,
ze v dobé znovuoziveni ekonomiky po finanéni krizi (2008 az 2009) opét nartistd podil
velkych podnikti na celkovych vykonech ekonomiky oproti malym a stfednim
podniklim, které plnily svou funkci stabilizatori ekonomiky v dobé krize.

2. Vyvoj ekonomiky a hruby domaci produkt

Dle Soukupa a kol. je hruby doméaci produkt (v mezinarodnich pramenech GDP z
anglického Gross Domestic Product) souhrn hodnot finalnich statkii a sluzeb v ur€ité
ekonomice (tedy na daném tzemi), vytvoreny zpravidla za jeden kalendaini rok, ¢i
ctvrtleti. Tento ukazatel se pouzZivd pro urovani vykonnosti ekonomiky statlh. V
mezinarodnich srovnanich se také pouziva HDP na obyvatele (HDP na hlavu). Produkt
je tokova veli¢ina (udava se v penézich za urcité casové obdobi).

HDP Ceské republiky v roce 2014 byl 3 845,93 mld. K&, coz predstavuje mezironé ve
2. ¢ctvrtleti 2015 zvySeni 4,4%.

Metody vypoctu HDP jsou v zésadé trojiho druhu a to metody vyrobni (téZ odvétvova),
dale vydajova (téz spotiebni) a metoda diichodova (téz nakladova).

Graf ¢.1 Vyvoj HDP v CR v b&Znych cenach
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(Zdroj: viastni zpracovdni na zdkladé dat CSU)

Graf ¢islo X zaznamenava vyvoj HDP v Ceské republice od roku 1995 do roku 2014.
Jak je patrné, celé toto odvétvi je mozno spatfovat vzestup ukazatele, s mirnym
zakolisanim v obdobi finanéni krize.
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3. Kapitalovy trh a burzovni index jako jeho indikator

Burzovni index je jeden ze zakladnich pojmii burzovnictvi (Fabozzi, Modigliani, Jones,
2010, 284). Index PX je oficialnim indexem Burzy cennych papirit Praha, a.s.. Prvni
vypocet indexu PX se uskuteCnil 20. bfezna 2006. Piedchiidcem indexu PX byl
zejména index PX 50 spolu s PX-D. Index PX ptevzal historické hodnoty star§iho
indexu PX 50 a spojité na né navazal.

Vypocet indexu PX 50 byl zaveden ve shod¢ s metodologii IFC (International Finance
Corporation) doporuc¢enou pro tvorbu indexii na vznikajicich trzich. Pocatecnim dnem
vypoctu indexu se stal 5. duben 1994, k némuz byla sestavena baze obsahujici 50
nejvyznamnéjsich akciovych emisi. V tomto pfispévku jsou vsak vyuzity data pouze
hodnot indexu PX, proto neni pferusena kontinuita vypoctu.

Dalsi mylnik v historii burzovniho indexu PX nastal 28.2.2011, kdy se Burza cennych
papirt Praha rozhodla snizit celkovy podil bazickych emisi jednoho emitenta na
celkové trzni kapitalizaci baze pro vypocet indexti PX a PX-GLOB z dosavadni hranice
25 % na hranici 20 %. Jednim z diivodi zmény je soucasny celosvétovy trend snizovani
maximdlnich podilii jednotlivych bazickych emisi na celkové trzni kapitalizaci bazi
indext, coz dokazuji i zahrani¢ni indexy (Fabozzi, Modigliany, 2009, 286) a (Eakins,
Mishkin, 2009, 272).

Index PX je cenové vazeny indexem, dividendové vynosy se ve vypoctu nezohlediuji.
Vahami je trzni kapitalizace s maximalni vahou 20%. Baze indexu se aktualizuje
ctvrtletné. Frekvence vypoctu je realizovana v redlném Case a to od 9:00-16:28. Do baze
indexu PX jsou zahrnovany pouze aktivné obchodované ,,blue chips® emise akcii.
Komise pro spravu burzovnich indexit Burzy cennych papiri Praha, a.s. jako organ s
rozhodovaci pravomoci, odpovida za volbu akcii, které budou do baze indexu PX
zahrnuty (BCPP, 2015). Zejména se jednd o emise piijaté k obchodovani na trzich
Prime, Standard a START Burzy cennych papiri Praha a.s., které podléhaji
pravidelnému zkoumani zplsobilosti pro zatfazeni do baze indexu PX. Vypocet indexu
PX je uveden ve formuli (1).

iz

gy By (8 x FF x RF,

PX (1) = Base Value x ==L w AF ()
Shart cap. (1)

kde  Base Value - vychozi hodnota indexu 1 000,

AF(t) - koeficient zfetézeni,

qi - oznacuje pocet cennych papirQ i-té bazické emise indexu uplatnény ve vypoctu
indexu v Case t,

pi (t) - oznacuje kurz i-té emise indexu v Case t,

FFi - oznacuje free float faktor (podil volné obchodovatelnych akcii),

RFi - oznacuje redukéni factor,

N (t) - oznacuje pocet bazickych emisi v indexu v Case t.
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4. Regrese jako nastroj analyzy dat

Ukolem regresni analyzy je dle Hindelse (Hindels a kol., 2007) vystihnout pomoci
regresni funkce na zéklad¢ znalosti dvojic empirickych hodnot priibéh zavislosti mezi
obéma proménnymi. Toto ndm muize umoznit odhadnout hodnoty zavisle proménné
(Y) na zékladé¢ zvolenych hodnot nezavisle proménné (X). Cilem piispévku, uvedeného
v uvodu, ovSem neni predikce budoucich hodnot vykonit MSP ani indexu PX, ale
nalezeni empirické regresni funkce, kterda popisuje vzdjemny vztah zvolenych
proménnych.

Jak uz z textu vyplynulo jako nezavisle proménna (X) je ozna¢ovano HDP. Zavisle
proménna (Y) jsou pak vykony MSP a burzovni index PX.

Po samotném odhadu regresni funkce bude pfistoupeno k vycisleni kvality regresni
funkce a vypoctu intenzity zévislosti. K méfeni kvality regresni funkce bude vyuzit
koeficient korelace, ktery je odmocninou indexu determinace. Dle Hindelse (Hindels a
kol., 2007) index determinace mé&ii intenzitu zavislosti a kvalitu regresni funkce podle
toho, jak se podili na rozptylu skute¢né zjisténych hodnot rozptyl vyrovnanych hodnot,
ptipadné rozptyl odchylek kolem regresni Cary.

Po odhadu regresni funkce a miry jeji kvality, bude pfistoupeno k vyhodnoceni
statistické vyznamnosti jednotlivych koeficienti modelu i modelu jako celku. K tomuto
bude pouzito tfi zvolenych rozhodovacich pravidel. Prvni dvé budou testovat
vyznamnost koeficientl regresni funkce, tieti pak model jako celek. VSe je feseno na
hladin€ vyznamnosti 5%.

Statistickd verifikace koeficienti modelu bude provedena na zakladé t testu, kdy
ovéfujeme nulovou hypotézu, ktera se opira o fakt, Ze koeficient je roven nule. V
ptipadé¢, Ze t kritické je niZ8§i nez t vypocitané je mozné tuto hypotézu zamitnou a
piijmout tvrzeni o statistické vyznamnosti zkoumaného koeficientu. Tato statisticka
verifikace byla ovéfena jesté vypoctem hodnoty P a jejim naslednym srovnanim s
hladinou vyznamnosti 5%. Pokud tato vypocitand hodnota je vétSi nez 5% hladina
vyznamnosti opét zamitneme hypotézu nulovou.

Statistickd verifikace modelu jako celku je realizovana na zaklad¢ F testu, kdy F
vypocitané opét musi byt mensi nez F kritické. Nulova hypotéza pak deklaruje situaci,
kdy model je nevyznamny jako celek.

VSechny uvedené vypocty jsou vypoclitdny pomoci néstroje Analyza dat, ktery je
soucasti doplnkt Excelu. K analyze je pouzita patnactileta Casova fada.

4.1 Analyza zavislosti vykoni MSP a HDP

Jako prvni byl podroben analyze vztah vykoni MSP a HDP. Z vystupt v Excelu — viz
tabulka XY, vyplynul tvar regresni ptimky v nasledujicim tvaru (2),

Y =818 056,1+0,75851X , kde (2
X je zavisle proménna, tzn. v tomto pripadé vykony MSP a
Y je nezavisle proménna, v tomto piipad¢ HDP.
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Tabulka 2 Shrnuti vysledku statistické verifikace koeficient modelu
Koeficienty i df | tkrit tvyp hodnota P  pravidlo1 | pravidlo 2
HO se HO se
X0 818056,1 13:2,532638: 7,802731: 0,05 2,94E-06  zamita zamita
HO se HO se
X1 0,75851 13:2,532638: 26,15861: 0,05 1,26E-12 | zamita zamita

(Zdroj: Vlastni vypocet)

Jak je patrné z vysledku statistické verifikace, oba koeficienty jsou statisticky
vyznamné a to na zakladé jak t testu, tak na zaklad¢ pravidla hodnoty hladiny
vyznamnosti. Koeficient korelace dle vystupu v Excelu ma hodnotu 99,063%, coz
sveédCi o vysoké mife tésnosti zavislosti popsané regresni piimkou.

Je mozno tedy vyslovit nazor, ze linearni regresni pfimka byla zvolena vhodné.
Hodnota spolehlivosti tohoto modelu jako celku byla vycislena na zakladé F testu, dle
tohoto testu je model vyznamny jako celek.

Tabulka 3 Shrnuti vysledku statistické verifikace modelu jako celku
F krit F vyp pravidlo 3

1E+09 684,2726 : HO se zamitd
(Zdroj: Vlastni vypocet)

4.2 Analyza zavislosti burzovniho indexu PX a HDP

Jako druhy byl podroben analyze vztah burzovniho indexu PX a HDP. Zde bylo opét
vychézeno z linedrni regresni funkce. Hypotéza nulova, ktera se nepotvrdila, hovoftila
o rovnosti koeficientll a nuly. Tuto hypotézu vyvratila obé sledovana pravidla.

Regresni funkce zavislosti HCP a burzovniho indexu PX je vyjadiena formuli (3),
Y =2 454 253+1056,456X , kde (3)

X je zavisle proménna, tzn. v tomto ptipadé burzovni index PX a
Y je nezévisle proménna, v tomto piipadé HDP.

Mira tésnosti vyjadiend koeficientem korelace byla vycislena 72,1050%, coz je
pomérné vysoka shoda. Je tedy patrné, Ze zavislost existuje, pro vyssi stupen tésnosti
by mozZna bylo vhodné zkusit k regresi pouzit 1 jiny neZ linedrni tvar regresni ptimky.
Nicméné¢ toto neni cilem zkoumdni v tomto piispévku.

Tabulka 4 Shrnuti vysledki statistické verifikace koeficientd modelu
Koeficienty  df  tkrit tvyp hodnota P  pravidlo1 | pravidlo 2
HO se HO se
X0 2454253 13 2,532638 8,155901 0,05 1,81E-06  zamitd zamita
HO se HO se
X1 1056,456 13 2,532638 3,75222 0,05 0,002417 zamita zamita

(Zdroj: Vlastni vypocet)
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Na zéklad¢ statistické verifikace modelu jako celku, je mozno vyjadiit zamitnuti
pravidla o nevyznamnosti modelu jako celku a model je statisticky vyznamny.

Tabulka 5 Shrnuti vysledku statistické verifikace modelu jako celku

Hodnota
F krit F vyp P pravidlo 3
1E+09 14,07916 0,05 :0,002417 | HO se zamita

(Zdroj: Vlastni vypocet)

4.3 Analyza zavislosti vykoni MSP a burzovniho indexu PX

Posledni zkoumanou vazbou je zavislost vykontit MSP a burzovniho indexu PX, jako
potencialni moznosti, Ze pozitivni vyvoj v oblastech malého a stfedniho podnikéni ma
pozitivni dopad na ekonomiku jako celek. Z tohoto titulu mize ovliviiovat 1 déni na
kapitalovych trzich, potazmo vyvoj burzovniho indexu. Touto analyzou je ovéteno, zda
vibec existuje vazba mezi témito dvéma veli¢inami a pokud ano, zda je statisticky
vyznamna a jaka je mira piesnosti, respektive tésnosti tohoto vztahu.

Dle vystupu Analyzy dat v Excelu mizeme zamitnout nulové hypotézy u obou
zkoumanych pravidel. Je tedy ziejmé, Ze oba koeficienty jsou statisticky vyznamné a
je mozné je zahrnout do regresni funkce. Tato ma v tomto piipadé tvar (4),

Y =2063604+1488144X , kde 4)

X je zavisle proménna, tzn. v tomto piipadé burzovni index PX a
Y je nezavisle proménnd, v tomto ptipad¢ vykony MSP.

Tabulka 6 Shrnuti vysledki statistické verifikace koeficientd modelu
Koeficienty df  tkrit tvyp hodnota P  pravidlo1 pravidlo 2
HO se HO se
X0 2063604 13 2,532638 5,787395 0,05 6,31E-05 zamita zamita
HO se HO se
X1 1488,144 13 2,532638 4,460526 0,05 0,000642  zamita zamita

(Zdroj: Vlastni vypocet)

Mira té€snosti, vyjadiena opét koeficientem korelace, byla v tomto ptipadé 77,77%, coz
je opét pomérné vysoka mira shody.

Tabulka 7 Shrnuti vysledku statistické verifikace modelu jako celku

F krit F vyp pravidlo 3
1000000000 19,89629 HO se zamita
(Zdroj: Vlastni vypocet)

Na zékladé statistické verifikace modelu jako celku dle F testu je mozné opét vyslovit
tvrzeni, ze model je vyznamny jako celek a nulovy hypotéza o jeho nevyznamnosti se
zamita.
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4.4 Shrnuti vysledka

Dle vysledku analyzy v tomto ptispévku je mozné jednoznacné potvrdit vazbu mezi
vyvojem vykonli MSP a HDP na zdkladé linedrni regresni funkce s velmi vysokou
mirou té€snosti méfenou koeficientem korelace a to 99,063%. Toto jednoznaéné doklada
fakt, ze malé a stfedni podnikani se vysokou mirou podili na ristu ekonomiky jako
celku.

Z analyzy zavislosti HDP a burzovniho indexu PX vyplynula také zavislost i na zadklad¢
linearni regresni funkce. Mira tésnosti v tomto piipadé byla nizsi a to 72,1050%, tento
fakt napovida o tom, Ze vazba jednoznacné existuje, ale mozna by bylo vhodné popsat
ji 1 jinou nez linearni funkci (napiiklad logaritmickou, exponencialni, parabolickou

atd.).

Poslednim zkoumanym prvkem byla zavislost vykonit MSP a burzovniho indexu PX. I
zde vysla statisticky vyznamna vazba s mirou tésnosti 77,77%. Toto svéd¢i o
prekvapivé vyssi mife zavislosti burzovniho indexu PX na vykonech MSP neZ na celém
HDP.

Zavér

Cilem tohoto ptispévku bylo analyzovat zavislost HDP a MSP, kterd je ocekdvana, a
nasledné potvrdit ¢i vyvratit moZnost existence zavislosti MSP a burzovniho indexu.
Tohoto cile bylo dosazenou pomoci vypoctu linearni regresni funkce a jeji nasledné
statistické verifikaci. A to jak verifikaci modelu jako celku, tak verifikaci jednotlivych
koeficientil. Za pomoci koeficientii korelace byla vyjadiena i mira tésnosti jednotlivych
zavislosti.

Ocekavana zavislost vykoni MSP a HDP se opravdu potvrdila s velmi vysokou mirou
tésnosti. S nizsi mirou té€snosti se také potvrdila vazba vykoni MSP a burzovniho
indexu PX. Je mozZno tedy vyjadrit zavér, Ze zavislost vykonlt MSP a burzovniho indexu
PX existuje a je tedy zifejmé, Ze pozitivni vyvoj v malém a stfednim podnikani se
projevuje v ekonomice jako celku. Pozitivni vyvoj v malém a stfednim podnikani se
pak patrné odrazi v rustu divéry v ekonomiku se vSemi jejimi slozkami, coz se projevi
na kapitalovych trzich, respektive na ristu burzovniho indexu.
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